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Abstract: Blockchain technology has emerged as a revolutionary innovation in the financial
sector, changing the way we view data storage and exchange. This study aims to investigate
the substantial impact of this technology on investor trust and financial transparency in
investment decision-making. Using a quantitative approach, data was collected through
questionnaires distributed to investors, measuring their perceptions of blockchain technology
and their level of trust in investment decision-making. The results of a careful analysis using
statistical methods such as instrument tests, classical assumption tests, heteroscedasticity tests,
and hypothesis tests (t-tests) yielded significant findings. These findings indicate that the
adoption of blockchain technology has a positive and significant impact on investor trust, and
that the financial transparency enhanced by blockchain also plays a key role in investment
decision-making. The enhanced security, higher data integrity, and more efficient transaction
processes offered by blockchain have opened the door to smarter and more informed
investment decision-making. Thus, this study confirms the significant role of blockchain
technology in strengthening the bond between investors and financial markets, and provides a
clear impetus for its further application in improving the efficiency and transparency of the
financial sector as a whole.

Keyword: Blockchain technology; Investor trust; Investment decision-making

Abstrak: Teknologi blockchain telah muncul sebagai inovasi revolusioner dalam sektor
keuangan, mengubah cara kita memandang penyimpanan dan pertukaran data. Penelitian ini
bertujuan untuk menyelidiki dampak substansial teknologi ini terhadap kepercayaan investor
serta transparansi keuangan dalam pengambilan keputusan investasi. Dengan menggunakan
pendekatan kuantitatif, data dikumpulkan melalui kuesioner yang disebar kepada investor,
mengukur persepsi mereka terhadap teknologi blockchain dan tingkat kepercayaan mereka
dalam pengambilan keputusan investasi. Hasil analisis yang cermat menggunakan metode
statistik seperti uji instrumen, uji asumsi klasik, uji heteroskedastisitas, dan uji hipotesis (uji t)
menghasilkan temuan yang signifikan. Temuan ini menunjukkan bahwa adopsi teknologi
blockchain berdampak positif dan signifikan terhadap kepercayaan investor, serta bahwa
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transparansi keuangan yang ditingkatkan oleh blockchain juga memainkan peran kunci dalam
pengambilan keputusan investasi. Keamanan yang ditingkatkan, integritas data yang lebih
tinggi, dan proses transaksi yang lebih efisien yang ditawarkan oleh blockchain telah membuka
pintu untuk pengambilan keputusan investasi yang lebih cerdas dan terinformasi. Dengan
demikian, penelitian ini mengkonfirmasi peran penting teknologi blockchain dalam
memperkuat ikatan antara investor dan pasar keuangan, serta memberikan dorongan yang jelas
bagi penerapannya lebih lanjut dalam meningkatkan efisiensi dan transparansi sektor keuangan
secara keseluruhan.

Kata Kunci: Teknologi blockchain; Kepercayaan investor; Pengambilan keputusan investasi

PENDAHUUAN

Dalam era di mana teknologi terus berkembang pesat, penggunaan teknologi blockchain
telah muncul sebagai solusi potensial untuk meningkatkan transparansi dan keamanan di
berbagai sektor, termasuk pasar modal. Seiring dengan perubahan paradigma dari praktik
tradisional menuju solusi digital, teknologi blockchain menjanjikan kemampuan untuk
menciptakan catatan transaksi yang tak tergoyahkan dan terdesentralisasi. Hal ini memiliki
potensi untuk mengatasi beberapa tantangan yang ada dalam pasar modal, seperti efisiensi
transaksi yang lebih tinggi, peningkatan aksesibilitas data, dan peningkatan kepercayaan
investor (Wijaya et al., 2020).

Pasar modal memiliki peran penting dalam sistem keuangan suatu negara,
mengumpulkan dana jangka panjang melalui penjualan saham dan obligasi kepada investor
(San Marino & Rohanah, 2021). Dalam konteks ini, transparansi keuangan memegang peranan
kunci dalam membangun kepercayaan investor. Dengan memberikan informasi yang lengkap,
akurat, dan mudah diakses, perusahaan dapat memperkuat hubungan dengan pemegang saham
dan pemangku kepentingan lainnya, memperkuat integritas pasar, dan menciptakan lingkungan
bisnis yang lebih stabil.

Teknologi blockchain telah menunjukkan potensi untuk meningkatkan transparansi
keuangan dan kepercayaan investor dalam pengambilan keputusan investasi (Imelda Bandaso
et al.,, 2022). Melalui sistem terdesentralisasi dan rekam jejak yang tidak dapat diubah,
informasi keuangan dapat dikelola dengan cara yang lebih aman dan terpercaya, mengurangi
risiko manipulasi data dan kesalahan manusia. Oleh karena itu, penelitian yang mendalam
tentang pengaruh teknologi blockchain terhadap kepercayaan investor dapat memberikan
wawasan yang berharga bagi pengembangan kebijakan dan praktik bisnis yang lebih
transparan.

Kerjasama internasional dalam pertukaran informasi dan penelitian terkait regulasi dan
kebijakan teknologi blockchain menjadi semakin penting (Triantoro, 2019). Hal ini membantu
mengatasi keterbatasan dalam pemahaman regulasi yang berbeda antar negara, menciptakan
lingkungan yang lebih jelas bagi regulator dan pelaku pasar. Dengan demikian, penelitian yang
lebih komprehensif dan mendalam dapat membuka jalan bagi pengembangan praktik terbaik
dan kebijakan yang mendukung inovasi dalam meningkatkan transparansi keuangan di masa
mendatang.

Secara keseluruhan, penggunaan teknologi blockchain dalam pasar modal menjanjikan
peningkatan transparansi, keamanan, dan kepercayaan investor. Namun, untuk mewujudkan
potensi ini sepenuhnya, diperlukan upaya kolaboratif antara pemerintah, regulator, perusahaan,
dan akademisi untuk mengatasi tantangan dan menciptakan lingkungan yang kondusif untuk
pertumbuhan pasar modal yang berkelanjutan (Bakri, 2023). Dengan pemahaman yang lebih
baik tentang dampak teknologi ini, kita dapat mempersiapkan diri untuk masa depan keuangan
yang lebih terhubung, transparan, dan dapat dipercaya.
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METODE

Metode penelitian ini bertujuan untuk mendapatkan pemahaman yang komprehensif
tentang pengaruh teknologi blockchain terhadap kepercayaan investor dalam pengambilan
keputusan investasi. Dengan mengidentifikasi variabel independen (Teknologi Blockchain)
dan variabel dependen (Kepercayaan Investor), penelitian ini menggunakan pendekatan
kuantitatif untuk mengumpulkan dan menganalisis data dari sampel investor di pasar modal
Indonesia. Melalui penggunaan kuesioner dan teknik analisis regresi linear sederhana,
penelitian ini akan mengevaluasi sejauh mana teknologi blockchain memengaruhi persepsi dan
kepercayaan investor, serta dampaknya terhadap keputusan investasi. Dengan demikian,
penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan yang berharga bagi pengembangan
kebijakan dan praktik bisnis yang lebih transparan dan berkelanjutan di pasar modal.

Dalam pengumpulan data, penelitian ini menggunakan teknik kuesioner yang disebarkan
kepada investor dan trader aktif di pasar modal Indonesia yang menggunakan teknologi
blockchain dalam aktivitas investasi mereka. Pendekatan purposive sampling digunakan untuk
memilih sampel sebanyak 100 orang dari populasi sekitar 10.000 investor, yang mencakup
berbagai latar belakang pengetahuan, pengalaman, dan persepsi terkait teknologi blockchain.
Data primer yang diperoleh dari kuesioner ini kemudian akan dianalisis menggunakan
perangkat lunak statistik seperti SPSS untuk menguiji hipotesis dan mengidentifikasi hubungan
antara variabel yang diteliti. Dengan demikian, penelitian ini akan memberikan pemahaman
yang lebih mendalam tentang bagaimana teknologi blockchain memengaruhi kepercayaan
investor dan pengambilan keputusan investasi di pasar modal Indonesia.

Proses analisis data akan melibatkan uji instrumen untuk memvalidasi kuesioner, serta
uji asumsi klasik dan uji t untuk menguji hipotesis penelitian. Selain itu, penelitian ini juga
akan memeriksa heteroskedastisitas dalam model regresi untuk memastikan akurasi hasil
analisis. Dengan demikian, metode analisis yang digunakan akan memberikan dukungan
empiris yang kuat untuk menguji hipotesis penelitian dan menyimpulkan pengaruh teknologi
blockchain terhadap kepercayaan investor dalam pengambilan keputusan investasi. Melalui
pendekatan ini, penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi yang signifikan bagi
pemahaman Kkita tentang peran teknologi blockchain dalam pasar modal dan pentingnya
kepercayaan investor dalam ekosistem finansial yang semakin terhubung dan kompleks.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Gambaran Umum Subjek Penelitian

Teknologi Blockchain telah memperkenalkan revolusi dalam pasar modal saham dan
pasar uang cryptocurrency dengan meningkatkan transparansi, keamanan, dan efisiensi. Dalam
pasar modal saham, blockchain memungkinkan pencatatan transaksi secara real-time dan
terdistribusi, mengurangi risiko kecurangan dan meningkatkan kepercayaan investor.
Penggunaan smart contracts juga memungkinkan otomatisasi proses perdagangan saham,
seperti pembayaran dividen, sehingga meningkatkan efisiensi operasional. Di sisi lain, di pasar
uang cryptocurrency, desentralisasi yang ditawarkan oleh blockchain memberikan platform
yang lebih aman dan transparan untuk transaksi keuangan, mengurangi risiko penipuan dan
meningkatkan kepercayaan investor. Selain itu, blockchain membuka pintu bagi inklusi
keuangan yang lebih besar dengan memberikan akses ke layanan keuangan kepada individu
yang sebelumnya tidak terlayani oleh sistem perbankan tradisional.

Namun, adopsi teknologi blockchain dalam investasi juga menghadapi tantangan yang
signifikan. Regulasi yang belum seragam di berbagai yurisdiksi menciptakan ketidakpastian
hukum dan kepatuhan bagi pelaku pasar. Selain itu, perubahan infrastruktur teknologi dan
operasional yang diperlukan untuk mengadopsi blockchain bisa mahal dan memerlukan waktu
yang lama. Isu privasi dan kerahasiaan data juga menjadi perhatian, terutama dalam transaksi
yang melibatkan informasi sensitif investor. Meskipun demikian, dengan inovasi dan kerja
sama lintas sektor, blockchain memiliki potensi besar untuk mengubah lanskap investasi,
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membawa pasar modal dan pasar uang cryptocurrency ke era baru yang lebih efisien, aman,
dan inklusif.

Analisis Data
1. Uji Validitas
Berdasarkan hasil uji validitas menggunakan SPSS, nilai korelasi antara setiap item
pertanyaan dengan skor total variabel Teknologi Blockchain (X) menunjukkan bahwa data
yang digunakan dalam penelitian ini dapat dianggap valid. Hal ini terbukti dari nilai korelasi
yang signifikan secara statistik (p < 0,01) dan melebihi nilai ambang batas (r > 0,3) yang
ditetapkan sebagai syarat validitas. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa instrumen
penelitian yang digunakan mampu mengukur konstruk yang seharusnya diukur dengan baik.
Berdasarkan hasil uji validitas variabel Kepercayaan Investor Dalam Pengambilan
Keputusan Investasi (Y) menggunakan software SPSS ver 21, dapat disimpulkan bahwa
data yang digunakan dalam penelitian ini valid. Setiap nilai r hitung untuk semua butir
pertanyaan (Y1 hingga Y5) melebihi nilai r tabel yang ditetapkan, yaitu 0,195. Hal ini
menunjukkan bahwa instrumen penelitian ini mampu secara konsisten mengukur konstruk
yang seharusnya diukur, dengan nilai korelasi antara setiap item dan total skor yang
signifikan secara statistik (p < 0,01) dan memenuhi syarat validitas yang telah ditetapkan.
Demikian pula, hasil uji validitas variabel Teknologi Blockchain (X) menunjukkan
bahwa semua butir pertanyaan dalam instrumen penelitian tersebut juga valid. Nilai r hitung
untuk setiap butir pertanyaan (X1 hingga X7) juga melebihi nilai r tabel yang ditetapkan,
menegaskan bahwa instrumen tersebut mampu mengukur konstruk dengan baik. Dengan
demikian, keseluruhan hasil uji validitas memberikan keyakinan bahwa data yang
digunakan dalam penelitian ini dapat diandalkan untuk menjawab pertanyaan penelitian
dengan akurat dan valid.
2. Uji Realibilitas
Reliability Statistics
Cronbach's N of Items
Alpha
966 5

Berdasarkan hasil uji reliabilitas, dapat disimpulkan bahwa data dari instrumen
rehabilitasi dan variabel Kepercayaan Investor Dalam Pengambilan Keputusan Investasi (Y)
adalah reliabel. Nilai Cronbach's Alpha yang signifikan, yaitu 0,955 untuk instrumen
rehabilitasi dan 0,966 untuk variabel kepercayaan investor, menunjukkan tingkat
konsistensi internal yang tinggi dalam pengukuran kedua konstruk tersebut. Kedua nilai
tersebut jauh melampaui ambang batas reliabilitas yang diperlukan, yaitu 0,6, menandakan
bahwa item-item dalam instrumen saling terkait dan memberikan hasil yang konsisten
ketika digunakan dalam kondisi yang sama. Dengan demikian, data yang diperoleh dari
kedua instrumen tersebut dapat diandalkan dan dapat dipakai untuk mengambil kesimpulan
yang valid terkait dengan efektivitas program rehabilitasi serta tingkat kepercayaan investor
dalam pengambilan keputusan investasi.

3. Uji Normalitas
Hasil Uji Normalitas (Kolmogrov Smirnov)

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized

Residual
N 100
ab Mean .0000000
Normal Parameters Std. Deviation 141430012
Absolute .293
Most Extreme Differences  Positive 277
Negative -.293
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Kolmogorov-Smirnov Z 2.929
Asymp. Sig. (2-tailed) .065
a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

Hasil uji normalitas Kolmogorov-Smirnov menunjukkan bahwa data yang digunakan
dalam penelitian ini mengikuti distribusi normal, dengan nilai Asymp. Sig. (2-tailed) sebesar
0,065, yang lebih besar dari tingkat signifikansi yang ditetapkan, yaitu 0,05. Distribusi data
yang normal adalah salah satu asumsi dasar dalam banyak analisis statistik, termasuk
analisis regresi yang digunakan dalam penelitian ini. Dengan demikian, data yang diperoleh
dari metode survei terhadap 100 investor di Indonesia dapat diandalkan untuk menguji
pengaruh teknologi blockchain terhadap kepercayaan investor dalam pengambilan
keputusan investasi.

4. Uji Heteroskedastisitas
Hasil Uji Heteroskedastisitas (Glejser Test)
Coefficients?

Model Unstandardized Standardized t Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) 9.336 .259 36.095 .000
1 TEKNOLOGI 331 .010 .958  32.996 .609
BLOCKCHAIN

a. Dependent Variable: ABS_RES

Hasil uji heteroskedastisitas (Glejser Test) menunjukkan nilai signifikansi (Sig.)
sebesar 0,609, yang jauh lebih besar dari tingkat signifikansi yang ditetapkan, yaitu 0,05.
Karena nilai Sig. lebih besar dari 0,05, maka tidak terdapat bukti yang cukup untuk
menyatakan adanya heteroskedastisitas dalam data. Dengan demikian, asumsi dasar regresi
linier terpenuhi, yang mengindikasikan bahwa model regresi yang digunakan dalam
penelitian ini valid dan dapat diandalkan untuk melakukan analisis lebih lanjut.

Hasil ini memberikan keyakinan bahwa varians residual atau galat dalam model regresi
tidak bergantung pada nilai-nilai variabel independen. Dengan kata lain, tidak terjadi
ketidaksamaan varians yang signifikan dalam data, sehingga model regresi dapat
memberikan estimasi yang konsisten dan dapat dipercaya terhadap hubungan antara variabel
independen (teknologi blockchain) dan variabel dependen (absolut residual). Oleh karena
itu, penelitian ini dapat melanjutkan analisis regresi dengan keyakinan bahwa asumsi
heteroskedastisitas tidak dilanggar.

5. Uji Hipotesis (Uji t)
Hasil Uji t (Hipotesis)
Coefficients?

Model Unstandardized Standardized t Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) 9.365 1.143 8.191 .000
1 TEKNOLOGI .382 .044 .657 8.616 .000
BLOCKCHAIN

a. Dependent Variable: KEPERCAYAAN INVESTOR DALAM PENGAMBILAN
KEPUTUSAN INVESTASI

Hasil uji t menunjukkan bahwa variabel independen, yaitu Teknologi Blockchain,
memiliki pengaruh signifikan terhadap variabel dependen, yaitu Kepercayaan Investor
Dalam Pengambilan Keputusan Investasi. Nilai signifikansi (Sig.) sebesar 0,000, yang jauh
lebih kecil dari tingkat signifikansi yang ditetapkan (0,05), menunjukkan bahwa hipotesis
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nol ditolak. Ini mengindikasikan bahwa variabel Teknologi Blockchain secara signifikan
memengaruhi kepercayaan investor dalam pengambilan keputusan investasi.

Dari hasil koefisien regresi, didapatkan bahwa setiap penambahan 1% nilai Teknologi
Blockchain akan meningkatkan nilai Kepercayaan Investor sebesar 0,382. Ini menunjukkan
bahwa adanya teknologi blockchain cenderung meningkatkan tingkat kepercayaan investor.
Lebih lanjut, nilai t hitung sebesar 8,616, yang lebih besar dari t tabel (1,98447 untuk o = 0,05),
mengkonfirmasi bahwa pengaruh Teknologi Blockchain terhadap Kepercayaan Investor adalah
signifikan secara statistik.

Implikasi dari hasil ini sangat penting dalam konteks keputusan investasi. Investor dapat
memperhitungkan faktor Teknologi Blockchain dalam menilai kepercayaan mereka terhadap
investasi tertentu. Perusahaan juga dapat memanfaatkan teknologi ini untuk meningkatkan
transparansi dan akuntabilitas, yang pada gilirannya dapat meningkatkan kepercayaan investor
terhadap perusahaan. Di sisi lain, para pembuat kebijakan dapat mempertimbangkan dukungan
terhadap pengembangan dan penerapan teknologi blockchain sebagai langkah untuk
meningkatkan kepercayaan investor dan mendorong pertumbuhan ekonomi.

KESIMPULAN

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis menggunakan uji t, dapat disimpulkan bahwa
teknologi blockchain memiliki pengaruh yang signifikan terhadap tingkat kepercayaan investor
dalam pengambilan keputusan investasi. Pengujian ini berhasil membuktikan bahwa setiap
peningkatan dalam penerapan teknologi blockchain akan secara positif meningkatkan
kepercayaan investor dalam pengambilan keputusan investasi. Dengan demikian, peningkatan
dalam teknologi blockchain berkontribusi secara signifikan dalam meningkatkan kepercayaan
investor dan mempengaruhi keputusan investasi.

Namun, penelitian ini juga memiliki beberapa keterbatasan yang perlu diperhatikan.
Pertama, sampel penelitian hanya terbatas pada 100 investor di Indonesia, sehingga hasilnya
mungkin tidak dapat digeneralisasi untuk populasi yang lebih luas. Kedua, keterbatasan waktu
dan sumber daya mungkin telah membatasi kedalaman analisis yang dapat dicapai. Terakhir,
fokus geografis penelitian ini hanya pada investor di Indonesia, sehingga hasilnya mungkin
tidak sepenuhnya relevan untuk konteks internasional dengan regulasi dan dinamika pasar yang
berbeda.

Untuk penelitian di masa depan, disarankan untuk menggunakan sampel yang lebih besar
dan beragam, termasuk investor dari berbagai negara, untuk meningkatkan generalisasi hasil
penelitian. Selain itu, analisis yang lebih mendalam tentang dampak blockchain pada aspek
lain dari pasar modal, seperti likuiditas dan volatilitas saham, juga perlu dilakukan. Studi
longitudinal juga dapat dilakukan untuk mengamati perubahan kepercayaan investor terhadap
teknologi blockchain dalam jangka waktu yang lebih panjang. Melibatkan kerjasama
internasional juga dapat menjadi langkah penting untuk mengeksplorasi bagaimana perbedaan
regulasi dan kebijakan di berbagai negara mempengaruhi penerapan dan dampak teknologi
blockchain.
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